PROPORTO ENGENHARIA & OPERACOES PORTUARIAS ESTUDO TECNICO REGULATORIO - ANTAQ / MINFRA

RELATORIO CONSOLIDADO DE ENGENHARIA & VALUATION

PRODUTO OFICIAL - PROJETO DE ARRENDAMENTO / TUP

ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA,
ECONOMICA E AMBIENTAL (EVTEA)

TERMINAL SHIP-TO-SHIP (STS) DE PETROLEO EM AGUAS ABRIGADAS —
SAO SEBASTIAO (SP)

Concepcao Estrutural: Sistema de Dolfins Isolados (/sland Dolphin Mooring Berth sem ligacéo fisica com a
terra)

Base Terrestre de Suporte: Imoével Costeiro Alcatrazes Jet Club (1.322,59 m? - Av. Gov. Méario Covas, SP-055)
Referéncia Metodolégica: Diretrizes ANTAQ / Ministério dos Portos / PIANC 2014 / Modelo EVTEA CDRJ #15

FICHA TECNICA DO EMPREENDIMENTO:

Empreendedor: Proporto Consultoria e Operagdes Prazo Concessorio: 35 Anos (2026-2061)
Portuarias

Localizagao Offshore: Canal de Sdo Sebastido (-23.7941°, Distancia da Costa: 2,00 km (1,24 mi) da Base Alcatrazes
-45.3785°)

Profundidade Natural: 24,0 m a 26,0 m DHN (Zero Capacidade Projetada: 14,5 Milhdes t/ano (~290.000 bpd)
Dragagem)



EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO SUMARIO EXECUTIVO & KPIS

1. RESUMO EXECUTIVO DO PROJETO

O presente Estudo de Viabilidade Técnica, EcondOmica e Ambiental (EVTEA) tem por objetivo a
modelagem e estruturacdo regulatéria do Terminal de Transbordo de Petréleo Ship-to-Ship (STS)
Proporto, a ser implantado no Canal de Sao Sebastido (SP). O projeto foi concebido para atender a
crescente demanda de escoamento de 6leo cru do Pré-Sal brasileiro (Bacias de Santos e Campos) através
de transbordo direto entre navios aliviadores de posicionamento dinamico (DPST Aframax/Suezmax) e
grandes petroleiros de longo curso (VLCCs de até 320.000 DWT).

VPL (VALOR PRESENTE TIR (TAXA INTERNA CAPEX DE IMPLANTACAO PAYBACK DESCONTADO
LiQuIDO) RETORNO)
. RS 228,0 M 5.2 anos
Rs 68514 M 18142 A’ a.a. R$ 208,7M Liquido ¢/ REIDI Recuperagdo do Capital

WACC ANTAQ 9,38% a.a. Spread +9,04% s/ WACC

Diferencial Competitivo Singular de Sao Sebastido: O Canal de Sdo Sebastido oferece calado natural profundo de
até 26 metros e abrigo metoceanico protegido por llhabela (96% de operabilidade anual sem vagas de swell sul). A
solucdo de Délfins Isolados sem conexao fisica com a terra (Island Berth) reduz o CAPEX em mais de 65% frente
a cais convencionais e zera os custos de dragagem de aprofundamento durante todo o ciclo de 35 anos.

2. CARACTERISTICAS DOS NAVIOS DE PROJETO (PIANC 2014)

Classificacao da Tipo / Funcao Porte Bruto = Comprimento Capacidade de
Embarcacao Operacional (DWT) (LOA) Carga (barris)
Navio de Longo VLCC (Very Large 300.000 a

. 330,0a333,0 60,0 21,50 ~ 2.000.000 bbl
Curso (Exportacao) Crude Carrier) 320.000 @ m m m
Navio Supridor / Suezmax DP2 150.000 a
Aliviador Maior (Shuttle Tanker) 155.000 2740 m 480m | 1600 m = 1000000 sl
Navio Supridor / Aframax / Panamax 60.000 a ~500.000 a

Aliviador Menor DPST 115.000 2280a2450m | 420m | 1350 m 750.000 bbl



EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO

ENGENHARIA E ARRANJO ESTRUTURAL

3. ENGENHARIA DO TERMINAL: ISLAND DOLPHIN BERTH & BASE

ALCATRAZES

A concepgdo técnica adota o modelo de Délfins Isolados em Mar Aberto Abrigado (Island Berth),
eliminando pontes de acesso rodoviario ou tubovias conectadas a terra. A operacdo de amarragdo e
transbordo ocorre 100% no meio aquaviario, sendo o suporte logistico e de prontiddo ambiental provido
pela base terrestre do Alcatrazes Jet Club.

Componentes da llha de Doélfins:

¢ 4 Dolfins de Atracacao (Breasting): Estacas tubulares de aco
@ 1.800mm e defensas Trelleborg SCN 1400.

e 4 Dolfins de Amarracao (Mooring): Ganchos QRH triplos de
150tf com desarme eletropneumatico.

e Defensas Yokohama Flutuantes: 4 unidades de 4,5m x 9,0m
para interface segura entre navios.

¢ Plataforma de Operagao: Guindaste eletro-hidraulico de 15t e
mangotes flexiveis de 8.000 m3/h.

Pier de Lanchas Rapidas: Acesso de praticos, tripulagdes e
amarradores.

Centro de Controle Operacional (CCO): Radar VTMS, Laser
Docking e telemetria ADCP de correntes.

Base PEI / CONAMA 398: Prontidao 24/7 com 1.500m de
barreiras oceanicas e skimmers.

Distancia Maritima: 2,00 km até a ilha de dodlfins.

Figura 1 — Base Terrestre Alcatrazes Jet Club (1.322,59 m? na SP-055)

Figura 2 — Distancia Nautica (2,00 km) entre a Base e a Ilha de Délfins



EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO VIABILIDADE ECONOMICA & CAPEX / OPEX

4. ESTIMATIVA DETALHADA DE CAPEX & OPEX

4.1. Orcamento de Investimentos (CAPEX)

Valor Bruto Desoneracao REIDI Valor Liquido
(R$) (R$) (R$)

Item Discriminagao dos Investimentos

Servicos Preliminares, Sondagens, Batimetria &

01 . R$ 8.500.000 (R$ 720.000) R$ 7.780.000 3,7%
Projetos
Obras Civis Maritimas (Island Dolphin Berth / 8

02 Délfins) R$ 118.500.000 = (R$ 10.037.000) R$ 108.463.000 52,0%

03 Defensas Cone SCN, Defensas Yokohama & R$38.000.000  (R$ 3.218.000) R$ 34.782.000 16,7%
Ganchos QRH

Equipamentos de Transbordo (Guindaste 15t &

04 R$ 18.500.000  (R$ 1.567.000) R$ 16.933.000 8,1%
Mangotes)
Sistemas de S , Combate a Incéndio,

05 Istemas de seguranca, T-ombate a Incendio R$ 14500000  (R$ 1.228.000) R$ 13.272.000 6,3%
Laser & VTMS
Adequacio da Base Terrestre Alcatrazes Jet Club

06 equacac da Base fefrestre Alcatrazes L MU R$16.000.000 | (R$ 1.355.000) R$ 14.645.000 7,0%
(1322 m?)
Licenciamento Ambiental & Programas

07 R$ 14.000.000  (R$ 1.175.000 R$ 12.825.000 6,2%
Ambientais PBA (LP/LI/LO) $ (RS ) $ °

TOTAL GERAL DO INVESTIMENTO - (R$ 19.300.000) R$ 208.700.000 100,0%

228.000.000 -0 e d

4.2. Custos e Despesas Operacionais Anuais (OPEX): R$ 24,5 Milhoes / ano

Rubrica Operacional  Detalhamento dos Servi Valor Anual
ca Operaciona etalhamento dos Servicos
ubri peraci rvig (R$/ano)
M‘éo de~Obra e Mooring I\/I~asters,,a.marradores de manobra, operadores CCO e R$ 6.200.000 25,3%
Tripulagdes coordenagdo maritima
. Afretamento de 2 lanchas rapidas de apoio e 1 barco de prontiddo
Embarcacdes de Apoio ' ) rap! pot " pronti R$ 5.400.000 22,0%
ambiental
Manutencio Preventiva Inspecdes sinmarinas por ROV/mergulho, revisdo de ganchos QRH, RS 4.200.000 17.1%
defensas e anodos
Gestdo Ambiental & Prontidao 24/7 iped taad t
estdo Ambienta ron.l 30 24/7 com egwpg e resposta a derramamentos e RS 3.800.000 15,5%
PEI monitoramentos ambientais
Seguros Operacionais Seguro de casco maritimo, P&I Club, responsabilidade civil e polui¢do R$ 2.900.000 11,8%
Geral, TI & Link satelital de alta di ibilidade, ia, sist de tel tri
era ink satelital de alta disponibilidade, energia, sistemas de telemetria e RS 2.000.000 83%

Conectividade administragdo



EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO MODELAGEM FINANCEIRA & FLUXO DE CAIXA

5. DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA LIVRE PROJETADO (35 ANOS)

Modelagem em conformidade com as resolu¢des da ANTAQ utilizando o método do Fluxo de Caixa
Descontado (FCD) a uma taxa de desconto WACC de 9,38% a.a. (valores em R$ MilhSes deflacionados):

Ano 1 Implantacao
(2026) plantac
Ano 2 .
(2027) Obras Finais
Ano 3 Ramp-up
(2028) (50%)

Ano 4 Ramp-up
(2029) (75%)

Ano 5 Plena Carga
(2030)

Ano 10 Operacao
(2035) Plena

Ano 20

(2%25) Maturacao
Ano 35 Fim

(2060) Concessao

Volume Receita Impostos IRPJ/CSLL FCF
(14,2%) Descontado
R$ 0,0 R$ 0,0 (R$
00Mt R$ 0,0 M R$ 0,0 M M M R$0,0M 1043 M) (R$ 95,4 M)
R$00 R$00 (R$
00Mt R$ 0,0 M R$ 0,0 M M M R$ 0,0 M 1044 M) (R$ 87,2 M)
R$ 118,3 (RS R$ 77,0 R$ 50,8
6,5Mt ' (R$ 16,8 M) 24,5 ! (R$ 26,2 M) ' R$ 38,8 M
M M M
M)
R$ 178,4 & R$ 128,6 R$ 84,9
98 Mt (R$ 25,3 M) 24,5 (R$ 43,7 M) R$ 59,3 M
M M M
M)
R$ 227,5 (RS R$ 170,7 R$ 112,7
125Mt ' (R$ 32,3 M) 24,5 ' (R$ 58,0 M) ' R$ 72,0 M
M M M
M)
R$ 263,9 &9 R$ 200,0 R$ 132,0
145Mt ' (R$ 37,5 M) 26,4 ' (R$ 68,0 M) ' R$ 53,2 M
M M M
M)
R$ 305,8 (RS R$ 2319 R$ 153,1
16,8 M t ! (R$ 43,4 M) 30,5 ' (R$ 78,8 M) ' R$ 24,8 M
M M M
M)
R$ 336,7 (R$ R$ 251,0 R$ 165,7
185Mt (R$ 47,8 M) 37,9 (R$ 85,3 M) R$ 6,8 M
M M) M M

6. CONFRONTO: PROJETO PROPORTO vs. LEILAO SAO SEBASTIAO (BNDES

03/2022)

Parametro de
Comparacao

Estudo Oficial BNDES/ANTAQ
(Audiéncia 03/2022)

Projeto STS Proporto (Ddlfins
+ Base Alcatrazes)

Vantagem Estratégica

Proporto

Solugao
Construtiva

CAPEX Inicial

Calado Atendido
Custo Anual de
Dragagem

Conflito Porto-
Cidade

Cais rigido continuo aterrado na
orla

R$ 660,0 Milhées

10,0m a 14,5m (navios médios)

R$ 12 a 25 Milhées/ano

Trafego intenso de caminhdes no
centro

Dolfins isolados offshore (Island
Berth)

R$ 228,0 Milhdes

24,0m a 26,0m de calado
natural

ZERO R$

Operacao 100% maritima navio-
navio

Zero agressao a faixa de
praia/manguezal

Economia de 65,4% no
investimento

Recebe VLCCs de 320k DWT
em plena carga

R$ 0,00 de dragagem em 35
anos

Zero interferéncia na malha
viaria urbana



Parametro de
Comparacao

Estudo Oficial BNDES/ANTAQ
(Audiéncia 03/2022)

Projeto STS Proporto (Ddlfins  Vantagem Estratégica

+ Base Alcatrazes) Proporto

TIR Real do Projeto

VPL do Projeto

12,45% a.a.

R$ 412,8 Milhoes

+5,97 p.p. de rentabilidade

18,42% a.a. .
superior

+R$ 272,6 Milhdes de geracido

R$ 685,4 Milhdes
de valor



EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO CONCLUSAO & ENCERRAMENTO TECNICO

7. CONCLUSOES E PARECER TECNICO DE ENGENHARIA

O Terminal Ship-to-Ship Proporto no Porto de Sao Sebastido demonstra plena viabilidade técnica,
operacional, econémico-financeira e ambiental sob todas as métricas regulatérias da ANTAQ:

1. Sustentabilidade e Menor Impacto: A tipologia de Délfins Isolados (*Island Berth*) sem aterros e sem ligagéo fisica
com a terra, aliada a base operacional de 1.322 m? do Alcatrazes Jet Club, contorna os passivos de licenciamento
histérico do Porto Organizado e acelera a emissdo das Licencas LP/LI junto aos 6rgdos ambientais.

2. Aproveitamento da Vantagem Natural de Calado: Com 25 metros de lamina d'agua natural, o terminal atende com
folga de seguranca (*Under Keel Clearance*) navios VLCCs de 320 mil toneladas, consolidando Séo Sebastido como o
polo de transbordo mais eficiente da América do Sul.

3. Atratividade Financeira e Seguranca aos Investidores: O VPL de **R$ 685,4 Milhdes**, a TIR de **18,42% a.a.** e 0
Payback de **5,2 anos** asseguram alta liquidez e cobertura de servico da divida, habilitando o projeto para captacdo via
debéntures incentivadas de infraestrutura (Lei n°® 12.431/11) e participacdo de Fundos de Investimento em Participacdes
(FIP-IE).

RESPONSABILIDADE TECNICA E VALIDAGAO INSTITUCIONAL:

PROPORTO CONSULTORIA & ENGENHARIA PORT2040 - SUITE INVESTIDORES & M&A
PORTUARIA Modelagem Econdmico-Financeira & Validacdo Regulatoria
Engenharia Portuéria, Hidrodinamica & Operagdes STS ANTAQ
CREA/SP - Sdo Sebastido / SP Plataforma de Inteligéncia Portuéria

DOCUMENTO TECNICO OFICIAL - EVTEA PROPORTO STS SAO SEBASTIAO / SP - 2026



